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Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 14 ноября 2007 г.
Новости 
• ОАО "ВымпелКом" планирует начать размещение рублевых облигаций 
в I полугодии 2008г. Ранее сообщалось, что облигации могут быть 
размещены в октябре-ноябре 2007г., однако в 2007г. размещения не 
произойдет. Точная дата будет известна позже, она будет определена в 
зависимости от потребностей компании и коньюктуры рынка. 
• На первичном рынке прошло внебиржевое размещение 
государственных облигаций серии 34001 Ивановской области объемом 1 
млрд руб. Эмитент разместился в полном объеме. Процентная ставка с 1-го 
по 6-й купоны устанавливается равной 9,0% годовых. Ставки 7-12 купонов 
равны 8,5% годовых. Срок обращения ценных бумаг составит 3 года. 
 
Корпоративные и муниципальные облигации 

На рынок рублевых облигаций основное давление продолжает 
оказывать ситуация на внутреннем денежно-кредитном рынке. Ставки МБК 
опускаются довольно медленными темпами - однодневная ставка 
снизилась на  5 б.п. до уровня 5,36% годовых - а уровень депозитов 
банков сохраняется крайне низким. В результате на рынке сохраняется 
боковое движение котировок. Вчера основная активность инвесторов 
была сосредоточена в облигациях первого-второго эшелонов с 
доходностью 7-9% годовых. Накануне размещения крупного выпуска 
рублевых еврооблигаций наблюдаются продажи в выпусках ФСК, 
вероятнее всего, давление на котировки бумаг этого эмитента сохранится 
и сегодня. Однако несмотря на некоторое ухудшение обстановки на 
рынке, нужно отметить что объем операций репо постоянно снижается в 
результате чего можно ожидать сохранения стабильной обстановки на 
рынке.  

После трехдневного периода плавного роста во вторник стоимость 
российских евробондов возобновила снижение. Продажи были проходили 
на низких объемах и доходность «Россия-30» выросла всего на 2 б.п. и 
составила 5,65. На фоне роста американского фондового рынка 
котировки американских госбондов незначительно снизились, участники 
торгов, спешно ушедшие из рисковых активов поспешили вернуться 
обратно. Доходность UST-10 выросла на 8 б.п. и составила 4,30% 

Сегодня на рынке российского долга существенных изменений не 
ожидается и сохранится разнонаправленная динамики котировок. 
Вероятнее всего инвесторы займут выжидательную позицию и долговой 
рынок продолжит консолидироваться на достигнутых ранее ценовых 
уровнях. 

 
События рынка рублевых облигаций на ближайшие дни 

Дата Выпуск Купон, Событие 
Объем, млн. 
руб. 

14 РЖД-06обл 36,65 366,5 
 РЖД-07обл 37,65 188,25 
 Русфинанс3 37,65 150,6 
 СобинБ 01 59,84 62,685392 

15 ЭйВи, 1 39,89 47,8 
 СамарОбл 3 18,95 85,275 
 Якут-06 об 24,93 49,86 
 АИЖК 9об 18,88 94,4  
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Основные индикаторы 
Валюты Значение изм.

RUR/USD 24,5286 0,0340

RUR/EUR 35,8461 -0,0213

EUR/USD 1,4601 0,0071
Ставки изм. б.п.

RCBI 99,84 -4,00

MIACR 1 день, % 5,36 -5,00

Москва 39, YTM % год. 6,35 0,00

RUS30, YTM % год. 5,65 2,00

UST10, YTM % год. 4,3 8,00
Остатки на к/с, млрд. руб. изм.%

по России 487,7 -2,83

по Москве 332,7 -4,37

Депозиты банков 122,1 -0,81
Объем торгов, млн. руб. изм.%

Биржа 2 153 -0,98

РПС 9 373 21,07

ОФЗ 608 -355,45  
Курсы валют 
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Спрэд Россия 30 и US Treasures 10 
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Спрэд ОФЗ 46017 и Россия 30 

10
20
30
40
50
60
70
80
90
100
110
120

16 авг 30 авг 13 сен 27 сен 11 окт 25 окт 8 ноя

б.п.
Спрэд ОФЗ46017 к Rus30
Ряд1

 



 

 

«Финансовая корпорация  «ОТКРЫТИЕ», www.bdopen.ru, тел. (495) 232-9966, e-mail: research@open.ru 
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Корпоративные облигации 

Лидеры роста/падения* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
МетарФ 01 13,31 100,00 53,93 940 1 000 1 3,61
Белон 02 9,25 100,30 19,01 1563 6 971 4 2,35
Топкнига-2 11,84 98,99 43,77 1122 438 440 3 1,56
ВТК 1 23,41 99,00 49,32 766 6 040 000 2 1,02
ЭМАльянс 1 11,73 99,10 33,70 1333 8 424 000 3 0,91
ГОТЭК-2 13,58 98,50 41,71 583 8 841 513 7 0,86
Искитим-02 11,67 101,20 2,05 358 10 120 1 0,80
РусьБанк-2 10,75 99,26 21,60 832 9 926 1 0,77
ИнкомФин01 14,03 99,75 10,12 501 39 502 3 0,76
ТалостоФ-1 9,62 100,70 18,36 479 18 500 466 6 0,51

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
СатурнНПО3 20,14 90,30 37,88 2397 903 1 -8,97 
Востокцем1 699,60 95,00 56,88 737 1 285 000 2 -4,95 
ДКС ФЖС-1 297,18 95,00 55,23 742 285 000 1 -4,86 
АвтобанИн 0,00 96,90 17,45 315 1 371 135 1 -3,10 
ЭйрЮнион01 14,53 97,55 0,00 728 5 270 016 8 -2,15 
КБРенКап-1 15,00 97,00 20,04 840 582 021 2 -2,02 
Белон 02 10,76 98,00 18,75 1564 1 960 1 -2,00 
ВТК 1 34,80 98,00 48,97 767 686 000 1 -1,95 
ГТ-ТЭЦ 4об 12,31 98,00 20,25 659 7 827 465 6 -1,90 
НЛК 01 23,23 98,00 35,13 79 11 760 1 -1,56  

Лидеры по обороту* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
САНОС-02об 8,71 102,65 0,00 728 167 094 828 19 -0,10 
ФСК ЕЭС-03 7,32 99,90 29,37 395 74 954 000 4 -0,07 
УралВагЗФ 9,98 99,70 10,82 322 70 741 220 6 -0,30 
ТГК-10 об1 8,55 98,85 30,19 947 65 312 920 3 -0,15 
ТехНикольФ 12,36 96,30 16,21 1576 64 993 716 15 -0,41 
АК БАРС-02 9,13 98,95 24,11 436 55 547 958 12 -1,00 
ГАЗПРОМ А4 6,92 102,88 20,27 820 44 728 707 16 -0,15 
АтомСтЭкФ1 8,26 99,50 35,67 1288 37 511 500 7 -0,25 
Евросеть-2 14,20 99,79 45,21 567 35 146 388 38 0,19
НОМОС 7в 8,06 100,02 33,23 581 35 037 900 5 0,12  

Муниципальные облигации 

Лидеры роста/падения* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
Мос.обл.5в 6,89 106,95 5,75 868 4 307 912 20 -0,05 
Мос.обл.6в 7,03 106,30 5,18 1253 63 049 741 18 0,00
КостромОб4 8,57 100,85 18,99 119 33 071 249 15 -0,15 
ЯНАО-1 об 7,58 101,75 27,40 264 1 017 500 10 -0,25 
Мос.обл.7в 7,14 105,00 4,38 2346 25 845 243 9 -0,28 
ЯрОбл-07 7,79 100,00 9,78 868 12 140 805 7 0,00
КамскДол 3 12,41 100,50 21,39 569 4 784 795 7 0,27
Мос.обл.4в 6,69 106,09 6,33 525 11 030 038 6 -0,01 
ЯрОбл-04 7,44 104,10 49,48 560 1 769 700 6 1,79
Новсиб 3об 7,17 107,65 40,44 609 1 845 224 5 -0,14 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
МГор47-об 4,79 106,00 4,38 532 2 090 060 2 -6,36 
ЛенОбл-3об 8,00 122,80 51,71 2579 250 400 3 -3,27 
МГор38-об 6,37 110,40 38,36 1139 1 104 1 -1,60 
Саха(Якут) 7,93 100,89 5,66 1976 2 247 963 3 -0,99 
КрасЯрск05 7,50 100,11 5,34 340 4 004 400 3 -0,88 
КОМИ 7в об 7,80 105,15 47,67 2201 1 213 431 1 -0,71 
МГор41-об 6,41 105,50 29,04 990 1 055 1 -0,61 
ВоронежОб3 8,42 105,50 37,63 1322 3 155 3 -0,47 
Мос.обл.7в 7,14 105,00 4,38 2346 25 845 243 9 -0,28 
ЯНАО-1 об 7,58 101,75 27,40 264 1 017 500 10 -0,25  

Лидеры по обороту* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
Мос.обл.6в 7,03 106,30 5,18 1253 63 049 741 18 0,00
КостромОб4 8,57 100,85 18,99 119 33 071 249 15 -0,15 
Мос.обл.7в 7,14 105,00 4,38 2346 25 845 243 9 -0,28 
ВоронежОб2 8,38 105,55 48,99 583 19 600 635 1 0,05
ЯрОбл-07 7,79 100,00 9,78 868 12 140 805 7 0,00
Мос.обл.4в 6,69 106,09 6,33 525 11 030 038 6 -0,01 
МГор39-об 6,35 109,35 31,51 2442 5 467 500 1 0,00
КраснЯрКр3 6,94 99,30 3,37 323 4 888 660 3 -0,05 
КамскДол 3 12,41 100,50 21,39 569 4 784 795 7 0,27
Мос.обл.5в 6,89 106,95 5,75 868 4 307 912 20 -0,05  

* - По итогам торгов на ММВБ 
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Итоги торгов корпоративными и региональными облигациями на ММВБ* (13.11.2007) 

 
Цена, % от 
номинала

НКД, 
руб.

Изм. цены, 
%

Доходность к 
погашению, % 

годовых
Объем торгов, 

руб. Погашение Оферта

ДальСвз2об 102,45 38,79 0,05 7,87 21 082 025 30.05.2012 02.06.2010
УрСИ сер07 100,13 12,89 0,47 8,06 252 506 13.03.2012 17.03.2009
ЦентрТел-4 110,04 32,14 -0,05 7,79 7 023 497 21.08.2009
ЮТК-04 об. 101,85 12,74 -0,08 8,84 287 022 09.12.2009
СЗТелек4об 101,20 13,54 0,00 7,91 0 08.12.2011
ВлгТлкВТ-4 100,80 13,79 0,00 7,73 0 03.09.2013 08.09.2009
ВлгТлкВТ-4 100,80 13,57 0,00 7,73 0 03.09.2013 08.09.2009

ГазпромБ 1 99,50 20,04 0,00 7,40 0 27.01.2011
КИТФинБанк 100,03 40,55 -0,08 10,58 6 964 809 18.12.2008 26.12.2007
МКБ 02обл 99,95 45,30 0,05 10,44 300 000 04.06.2009 06.12.2007
НОМОС 7в 99,90 33,23 0,12 8,06 35 037 900 16.06.2009 18.12.2007
РосселхБ 2 100,45 17,85 0,00 7,92 0 16.02.2011
УРСАБанк 5 100,20 5,78 -0,96 10,55 8 780 704 18.10.2011
РусСтанд-8 97,00 5,65 0,00 12,08 0 13.04.2012 17.10.2008
ХКФ Банк-3 98,80 13,98 -0,22 11,70 9 858 000 16.09.2010 18.09.2008

ГАЗПРОМ А4 103,03 20,27 -0,15 6,92 44 728 707 10.02.2010
НГК ИТЕРА 100,09 42,47 0,00 8,34 0 07.12.2007
РуссНефть1 90,00 38,27 0,00 20,94 3 410 077 10.12.2010 12.12.2008
Удмнефтпр 99,20 19,00 -0,20 11,26 19 800 01.09.2008
Лукойл4обл 102,08 30,82 -0,27 7,15 22 619 300 05.12.2013
ГАЗПРОМ А8 100,80 2,30 -0,20 6,94 2 327 378 27.10.2011
ГАЗПРОМ А9 102,00 16,44 -0,44 7,04 276 216 12.02.2014

Апт36и6 об 99,95 36,04 0,15 10,05 1 566 565 30.06.2009
ДиксиФин-1 95,30 13,68 0,00 11,26 0 17.03.2011
Евросеть-2 99,60 45,21 0,19 14,20 35 146 388 02.06.2009 04.12.2007
КОПЕЙКА 02 92,75 19,78 0,00 15,96 0 15.02.2012 18.02.2009
7Контин-02 98,21 30,99 0,08 9,16 5 593 182 14.06.2012 23.06.2009
ВикторияФ2 16.02.2010
ПятерочФ 2 104,05 37,96 0,00 8,13 9 885 580 14.12.2010

Мечел  2об 101,90 33,60 0,10 7,67 47 940 12.06.2013 16.06.2010
РусАлФ-3в 99,77 10,45 0,00 7,61 0 21.09.2008
ЧТПЗ 01об 100,66 38,00 0,06 8,38 10 159 531 16.06.2010 18.06.2008
ТМК-02 обл 100,35 10,20 0,00 7,45 0 24.03.2009
Кокс 02 98,95 12,87 0,00 9,41 0 15.03.2012 18.03.2010
МаксиГ 01 99,25 23,40 -1,26 21,13 774 732 12.03.2009 17.03.2008
ЧТПЗ 01об 102,54 42,16 -0,04 7,90 5 970 349 16.06.2010 18.06.2008

АВТОВАЗ об 101,90 2,47 0,00 -1,50 0 13.08.2008
ГАЗФин 01 100,15 21,17 -0,15 8,57 2 289 000 08.02.2011 12.02.2008
ИРКУТ-03об 103,00 12,93 -0,10 7,72 48 363 16.09.2010
УралВагЗФ2 100,25 11,35 0,01 9,60 10 762 350 05.10.2010 07.04.2008
СевСтАвто 100,50 24,11 0,00 7,89 0 21.01.2010
ОМЗ-5 об 102,00 16,88 0,00 7,72 0 30.08.2011 01.09.2009

Башкирэн3в 99,65 10,92 0,14 8,74 12 266 990 09.03.2011 19.03.2009
ГидроОГК-1 102,70 29,29 0,00 7,37 2 054 000 29.06.2011
Мосэнерго2 100,75 15,72 -0,05 7,59 211 470 18.02.2016 23.02.2012
ФСК ЕЭС-02 103,00 31,64 -0,10 7,13 5 562 629 22.06.2010
Ленэнерго3 98,30 4,39 -0,05 8,68 982 500 18.04.2012
ФСК ЕЭС-05 100,35 31,76 -0,15 7,22 2 695 378 01.12.2009
ОГК-5 об-1 99,65 8,22 0,00 7,85 0 29.09.2011 01.10.2009
Муниципальные
МГор39-об 109,35 31,51 0,00 6,35 5 467 500 21.07.2014
МГор44-об 109,40 38,91 -0,14 6,41 1 382 145 24.06.2015
Мос.обл.5в 106,95 5,75 -0,05 6,89 4 307 912 30.03.2010
Мос.обл.6в 106,30 5,18 0,00 7,03 63 049 741 19.04.2011
НовсибО-05 100,55 13,04 0,15 7,51 1 007 15.12.2009
СамарОбл 3 101,70 18,53 0,00 7,27 0 11.08.2011
НижгорОбл3 102,11 4,40 0,00 7,51 0 20.10.2011
ЯрОбл-07 100,00 9,78 0,00 7,79 12 140 805 30.03.2010
Мос.обл.7в 105,30 4,38 -0,28 7,14 25 845 243 16.04.2014

Металлургия

Машиностроение

Энергетика

Телекоммуникации

Банки

Нефть и газ

Торговля

 
* - наиболее ликвидными выпусками. 
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Государственные облигации 

 
Котировки облигаций  федерального  займа во  вторник  значительно  не  изменились,  продолжая  находиться  

вблизи сложившихся ранее уровней. Активность на рынке ОФЗ также остается на низком уровне, объемы  уже 
долгое время остаются невысокими. Поводов для возобновления покупок  по-прежнему не  очень много, т.к.  
ставки  денежного  рынка  находятся  на уровне 6%  годовых, и ожиданий, что в ближайшее время они снизятся до 
3-4%, пока  нет.  

Средневзвешенная цена выпуска 46020 с погашением в  2036  году  выросла  на 0,02 процентного пункта - до 
102,77% от номинала, объем сделок с этими  бумагами составил 182,944 млн рублей. Котировки  ОФЗ  25059  с  
погашением  в  2011  году снизились на 0,06 процентного пункта - до 100,18% от номинала,  объем  торгов  -
173,145 млн рублей. Общий объем сделок на вторичном рынке рублевых госбумаг во вторник составил 607,638 
млрд рублей против 1,067 млрд рублей в предыдущий торговый день. Средневзвешенная доходность рынка ОФЗ-
АД и ОФЗ-ФД 13 ноября не изменилась и составила 6,46% годовых. Котировки ОФЗ 14 ноября могут вновь остаться 
около уровней предшествующего рабочего дня. Средневзвешенная ставка сектора ОФЗ-АД и ОФЗ-ФД ожидается 
около уровня 6,46 годовых. 
 

Цена 
послед.

% 
измен.зак

р. Доходность Погашение
До 

погашения
Кол-во 
сделок Оборот НКД

Размер 
купона

Дата выпл. 
куп.

ОБР04002-7 0 0 8,17 15.01.2008 63 0 0 0 0

ОБР 04003 0 0 0,06 22.09.2009 679 0 0 0 0

ОФЗ 25057 102,9999 -0,96 6,06 20.01.2010 799 3 91 670 4,05 18,45 23.01.2008

ОФЗ 25058 0 0 6,15 30.04.2008 169 0 0 2,24 15,71 30.01.2008

ОФЗ 25059 100,15 -0,1 6,19 19.01.2011 1163 16 173 144 903 3,34 15,21 23.01.2008

ОФЗ 25060 99,885 0,07 6,01 29.04.2009 533 1 3 196 320 2,07 14,46 30.01.2008

ОФЗ 25061 99,697 0,2 6,07 05.05.2010 904 3 347 940 0,95 14,46 06.02.2008

ОФЗ 26176 0 0 317,61 20.11.2007 7 0 0 19,57 19,95 20.11.2007

ОФЗ 26177 0 0 0 20.11.2008 373 0 0 19,46 19,95 22.11.2007

ОФЗ 26178 0 0 0 20.11.2009 738 0 0 19,4 19,95 23.11.2007

ОФЗ 26198 98,75 0,39 6,3 02.11.2012 1816 1 98 750 1,48 60 03.11.2008

ОФЗ 26199 0 0 6,28 11.07.2012 1702 0 0 4,51 15,21 16.01.2008

ОФЗ 27026 100,7 0 5,82 11.03.2009 484 9 25 591 396 11,89 17,45 12.12.2007

ОФЗ 28002 0 0 5,98 12.03.2008 120 0 0 16,99 49,86 12.03.2008

ОФЗ 28003 0 0 4,82 16.04.2008 155 0 0 7,4 49,86 16.04.2008

ОФЗ 28004 0 0 6,04 13.05.2009 547 0 0 49,59 49,86 14.11.2007

ОФЗ 28005 0 0 4,77 03.06.2009 568 0 0 43,83 49,86 05.12.2007

ОФЗ 46001 102,44 -0,16 5,78 10.09.2008 302 14 94 916 933 8,5 12,47 12.12.2007

ОФЗ 46002 108,65 0,14 6,08 08.08.2012 1730 4 5 425 004 22,19 44,88 13.02.2008

ОФЗ 46003 108,5 -0,09 5,84 14.07.2010 974 5 12 891 970 32,33 49,86 16.01.2008

ОФЗ 46005 49,35 0,3 6,99 09.01.2019 4075 1 6 854 715 0 0

ОФЗ 46010 0 0 7,48 17.05.2028 7491 0 0 0 0 11.06.2008

ОФЗ 46011 0 0 7,01 20.08.2025 6490 0 0 0 0 10.09.2008

ОФЗ 46012 0 0 7,35 05.09.2029 7967 0 0 1,76 15,62 01.10.2008

ОФЗ 46014 108,3 0 6,26 29.08.2018 3942 2 9 380 946 15,29 44,88 12.03.2008

ОФЗ 46017 106,15 -0,05 6,3 03.08.2016 3186 1 9 765 800 20,96 21,19 14.11.2007

ОФЗ 46018 111,14 -0,01 6,41 24.11.2021 5125 5 8 502 621 15,29 22,44 12.12.2007

ОФЗ 46019 0 0 7,06 20.03.2019 4145 0 0 0 0 02.04.2008

ОФЗ 46020 103 0,24 6,77 06.02.2036 10312 16 182 944 353 17,02 34,41 13.02.2008

ОФЗ 46021 99,85 0 6,4 08.08.2018 3921 7 74 485 105 17,06 37,4 20.02.2008

ОФЗ 48001 0 0 6,96 31.10.2018 4005 0 0 77,08 77,29 14.11.2007
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корпорация «ОТКРЫТИЕ» (далее – «Компания»).  
 
 
ПОДТВЕРЖДЕНИЕ АНАЛИТИКОВ И ОТКАЗ ОТ ОТВЕТСТВЕННОСТИ  
 
Настоящий материал (далее – «аналитический отчет») носит исключительно информационный характер и содержит данные 
относительно стоимости ценных бумаг, предположения относительно будущего финансового состояния эмитентов и 
справедливой цены ценной бумаги на срок 12 месяцев с момента выхода настоящего аналитического отчета и\или ситуации на 
рынке ценных бумаг и связанных с ним событиях. Аналитический отчет основан на информации, которой располагает Компания 
на дату выхода аналитического отчета. Аналитический отчет не является предложением по покупке либо продаже ценных бумаг 
и не может рассматриваться как рекомендация к подобного рода действиям. Компания не утверждает, что все приведенные 
сведения являются единственно верными. Компания не несет ответственности за использование информации, содержащейся в 
аналитическом отчете, а также за возможные убытки от любых сделок с ценными бумагами, совершенных на основании данных, 
содержащихся в  аналитическом отчете. Компания не берет на себя обязательство корректировать отчет в связи с утратой 
актуальности содержащейся в нем информации, а равно при выявлении несоответствия приводимых в аналитическом отчете 
данных действительности.  
 
Инвестиции на рынке ценных бумаг сопряжены со следующими рисками: риски, связанные с ведением деятельности в 
конкретной юрисдикции, риски, связанные с экономическими условиями, конкурентной средой, быстрыми технологическими и 
рыночными изменениями, а также с иными факторами, которые могут привести к существенным отклонениям от 
прогнозируемых показателей. Указанные факторы могут привести к тому, что действительные результаты будут существенно 
отличаться от предположений или опережающих заявлений Компании, содержащихся в аналитическом отчете. 
 
Выпуск и распространение аналитического отчета и иной информации в отношении акций в определенных юрисдикциях могут 
ограничиваться законом; и лицам, в распоряжении которых оказывается любой документ или иная информация, упомянутая в 
аналитическом отчете, следует ознакомиться со всеми ограничениями и соблюдать их. Несоблюдение подобных ограничений 
может представлять собой нарушение законодательства таких юрисдикций о ценных бумагах. Аналитический отчет не 
предназначен для доступа к нему с территории Соединённых Штатов Америки (включая их территории и зависимые территории, 
любые штаты США и Округ Колумбия), Австралии, Канады и Японии. В Великобритании аналитический отчет адресован 
исключительно (1) лицам, находящимся за пределами Соединенного Королевства, либо (2) лицам, являющимся 
профессионалами инвестиционного рынка в соответствии со статьей 19(5) Приказа 2005 (далее – «Приказ») Закона 
о финансовых услугах и рынках 2000 г. (Финансовое продвижение), а также (3) высокодоходным предприятиям и иным лицам, 
которым оно может адресоваться на законных основаниях в соответствии со статьей 49(2) Приказа. Любое лицо, не 
относящееся к указанной категории лиц, не должно предпринимать никаких действий, опираясь на аналитический отчет, либо 
полагаться на содержащиеся в нем положения. 
 


